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��ě��ǰȱŘǯśȱ��ȱ����ŘǰȱŖǯŘȱ��ȱ����ȱ��¡ǰȱŖǯřȱΐ�ȱ����ȱ��ȱ
��� ���ȱ���ȱ�������ȱ�������ǰȱŖǯśȱ�ȱ���ȱ���¢������ǰȱ���ȱ
śŖ–ŗŖŖȱ��ȱ�������ȱ���ȱ ���ȱ����ȱ���ȱ����ȱ��������ǯȱ���ȱ
�����ȱ ��ȱ ��������ȱ ���ȱ ��������ȱ�����ȱ ���ȱ ���������ȱ ����ȱ
¢������ȱ ���ȱ ����ȱ �������ȱ ���ȱ ����������ȱ �������ǯȱ ���ȱ
�ŗŗŗŘ	ǰȱ�����ȱ ��ȱ���-������������ȱ��ȱşŚȱǚ�ȱ���ȱŚȱ���ǰȱřśȱ
�¢����ȱ��ȱ������������ȱ���ȱřŖȱ�ȱ��ȱşŚȱǚ�ǰȱ���������ȱ���ȱřŖȱ�ȱ
��ȱ Ŝŗȱ ǚ�ǰȱ ���ȱ �¡�������ȱ ���ȱ řŖȱ �ȱ ��ȱ ŝŘȱ ǚ�ǰȱ ����ȱ ę���ȱ
�¡�������ȱ ��ȱ ŝŘȱ ǚ�ȱ ���ȱ ŝȱ ���ǯȱ ���ȱ �řŚŜş�ǰȱ ���-
������������ȱ ��ȱ����ȱ��ȱşŚȱǚ�ȱ���ȱŚȱ���ǰȱ���ȱ�����ȱ ���ȱ
řŖȱ�¢����ȱ��ȱ������������ȱ ���ȱřŖȱ�ȱ��ȱşŚȱǚ�ǰȱ���������ȱ ���ȱ
řŖȱ �ȱ ��ȱ Ŝŗȱ ǚ�ǰȱ ���ȱ �¡�������ȱ ���ȱ řŖȱ �ȱ ��ȱ ŝŘǚ�ǰȱ ����ȱ ę���ȱ
�¡�������ȱ ��ȱ ŝŘȱ ǚ�ȱ ���ȱ śȱ ���ǯȱ �����ȱ ����������ȱ  ���ȱ
�������ȱ ����ȱ �����ȱ ���ȱ 	�����ȱ ǻŗşşşǼȱ ���ȱ  ���ȱ ������ȱ
����ę�������ǯȱ 
 ���ȱ ���ȱ �����ę������ȱ ��ȱ ���ȱ ������ȱ ����������ȱ
�ŗŗŗŘ	ǰȱ����ȱ���¢ȱ�������¢-�������ȱ�����ȱ ���ȱ��������ȱ
��ȱ���ȱ���ȱ���ȱ����ȱ�����������ǯȱ���¢ȱ���ȱ��������ȱ�����¢-
��������ȱ ����ȱ ����ȱ ������������ȱ ��ȱ ���ȱ �¡������ȱ ���ȱ
�������ȱ  ��ȱ ����������ǯȱ ��ȱ ���¢ȱ �������¢-�������ȱ ���-
�����ę�ȱ �����ȱ  ���ȱ �������ǰȱ ���ȱ ����ȱ ��ȱ ��������ȱ  ��ȱ
�¡�����ȱ ����ȱ ���ȱ ���ȱ ���ȱ �������ȱ ��ȱ �����ȱ ���������ȱ
�����������țȱ	��ȱ�������ȱ
��ǯȱ 
 ������ȱ ��ȱ �ŗŗŗŘ	ǰȱ ���¢ȱ ���ȱ �����ę�ȱ ����ȱ  ��ȱ
��������ȱ �����ȱ �����ę������ȱ ��ȱ ���ȱ ������ȱ ����������ȱ
�řŚŜş�ǯȱ 
 ����ȱ ��������ȱ ��ȱ �����ę������ȱ  ���ȱ ����ȱ ��ȱ
��������ǰȱ ���ǯȱ ��ȱ �����ȱ
����ȱ ���ȱ ������ȱ ����������ȱ ��ȱ
���ę��ȱ ���ȱ ��������ȱ ��ȱ ��������ȱ ���ȱ ��ȱ ���������ȱ ���ȱ
��������ȱ��ȱ�ŗŗŗŘ	ȱ���ȱ�řŚŜş�ȱ����ǯȱ 
 
	����¢����ȱ 
���ȱ���ȱ��������ȱ ����������ȱ�ŗŗŗŘ	ȱ���ȱ�řŚŜş�ȱ ���ȱ
��������ȱ �����ȱ ���ȱ �ȱ ���ȱ 
���ȱ �ȱ �����������ȱ ��£¢���ǰȱ
�����������¢ǯȱ����� ����ǰȱ ���ȱ���������ȱ ���ȱ��������ȱ ��ȱ
ŘǯśƖȱ�������ǯȱ ���ȱ�ŗŗŗŘ	ǰȱ ���ȱ�ȱ ������ȱ����ȱ���ȱ �������ȱ
���ȱ ���ȱ �ȱ �����������ȱ ��������ǰȱ ����ǰȱ �����������ȱ  ���ȱ
���¢ȱ���ȱ����ȱ ���ȱ�����¢���ȱ��ȱ��ǯȱ��ȱ���ȱ�����ȱ����ǰȱ
���ȱ�����������ȱ��������ȱ ��ȱ�������ȱ��ȱ ���ȱ	ȱ������ǰȱ ����ǰȱ
�����������ȱ  ���ȱ � �ȱ �����ȱ �������������ȱ ��ȱ ���ȱ ���ȱ
���������ȱ���������ȱ����ȱ���ȱ���ǰȱ ���ȱ�����¢���ȱ��ȱ		ǯȱ
���ȱ ������£¢����ȱ �	ȱ ���ȱ �����ȱ �����ǯȱ ���ȱ �řŚŜş�ǰȱ ��ȱ
����������ȱ �����ȱ ��������ȱ ǻŚ��Ǽȱ  ��ȱ ��������ȱ �������ȱ
�������ȱ �����������ȱ ����ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ��������ȱ řŞŗřǯȱ���ȱ�ȱ
������ȱ����ȱ���ȱ����ȱ���ȱ�����������ȱ��������ǰȱ ����ȱ���ȱ�ȱ
������ȱ ���ǯȱ 
����ǰȱ �����������ȱ  ���ȱ � �ȱ �����ȱ  ���ȱ
�����¢���ȱ ��ȱ ��ǰȱ  ����ȱ �����ȱ  ���ȱ �����ȱ �����ȱ  ���ȱ
�����¢���ȱ��ȱ��ǯȱ���ȱ������£¢�����ȱ��ȱ ���ȱ�����ȱ ���ȱ
����ȱ�����ǯȱ 
 

����ȱ����¢���ȱ 
���ȱ ���ȱ ����¢���ȱ  ���ȱ ����ȱ ���������¢ȱ ���ȱ �� �ȱ ���ȱ
�������ǯȱ��ȱ������ȱ���ȱ�����¢���ȱ���ȱ�������ȱ�����������ȱ���ȱ
����ȱ���¢��������ǰȱ��������
��ȱ�������ȱǻ���ȱ���ȱ
����ȱ ŘŖŖśǼȱ  ��ȱ ����ǯȱ ��ȱ ���ȱ �����ȱ ����ǰȱ ��ȱ �������ȱ
�����������ȱ ����¢���ȱ ��� ���ȱ ����ȱ ���¢��������ȱ ���ȱ
����������ȱ ������ȱ ���ȱ �� �ǰȱ ���ȱ��� ��ȱ ������ȱ ���ȱ�������ǰȱ
�����ȱŗŘȱ��ȱ�������ȱǻ���������ǯȱŘŖŗŗǼȱ ��ȱ�����£��ǯȱ���ȱ
����¢���ȱ ��ȱ ��������ȱ  ��ȱ ���������ȱ �����ȱ ���ȱ 	������ȱ
������ȱ�����ȱǻ	��Ǽȱ ���ȱ���ȱ����� ���ȱ�����������ȱ�����Ǳ 
 
ȱȱȱȱȱȱ��ȱƽȱΐȱƸȱ	�ȱƸȱ��ȱƸȱ��ȱƸȱ	���ȱƸȱ	���ȱƸȱ����ȱƸȱ�ȱ���ȱ�� �ǰȱ��� 
ȱȱȱȱȱȱ��ȱƽȱΐȱƸȱ	�ȱƸȱ��ȱƸȱ��ȱƸȱ��ȱƸȱ	���ȱƸȱ�ȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱ���ȱ������� 
 
 ����ȱ �ƽȱ �����ǰȱ ΐȱ ƽȱ �������ȱ ����ǰȱ 	ȱ ƽȱ �ě���ȱ ��ȱ ���ȱ ���ȱ
�����¢��ǰȱ �ȱ ƽȱ �ě���ȱ ��ȱ ���ȱ ���ȱ�����ǰȱ �ȱ ƽȱ �ě���ȱ ��ȱ ���ȱ � ��ȱ

�����¢ǰȱ	�ȱƽȱ�ě���ȱ��ȱ�����¢��ȱ�¢ȱ�����ȱ�����������ǰȱ	�ȱƽȱ
�ě���ȱ ��ȱ �����¢��ȱ �¢ȱ �����¢ȱ �����������ǰȱ ��ȱ ƽȱ �ě���ȱ ��ȱ
�����ȱ �¢ȱ �����¢ȱ �����������ǰȱ �ȱ ƽȱ �ě���ȱ ��ȱ ���ȱ ���ȱ ��¡ǰȱ�ȱ ƽȱ
�ě���ȱ��ȱ���ȱ� ��ȱ�����ȱ��ȱ������ǰȱ�ȱƽȱ�ě���ȱ��ȱ���ȱ����ǰȱ	�ȱƽȱ
�ě���ȱ ��ȱ �����¢��ȱ �¢ȱ ��¡ȱ �����������ǰȱ ���ȱ �ȱ ƽȱ ������ȱ
�����ǯȱ 
 ���� ���ȱ ����ȱ ����������ȱ  ��ȱ ���������ȱ �����ȱ
����ě�Ȃ�ȱ������ǯȱ 
 
�������ȱ���ȱ���������� 
 
���ȱ	���ȱ�����ę������ȱ���ȱ	����¢����ȱ 

���ȱ ���������ȱ ����ȱ ŗŖřȱ �� �ȱ ���ȱ ŗśřȱ �������ȱ  ���ȱ
�����������¢ȱ �¡�������ȱ ��ȱ �������ȱ ���ȱ ���ȱ �����¢���ȱ
�����ȱ ���ȱ ���-����ȱ ���������ȱ ���ȱ ���ȱ �ŗŗŗŘ	ȱ ���ȱ
�řŚŜş�ȱ���¢���������ǯȱ�¡������ȱ�����ę������ȱ��������ȱ
 ���ȱ ��������ȱ �����ȱ ���ǯȱ 	����¢���ȱ ���ȱ �����ȱ ��ȱ ���ȱ
������ȱ ���ȱ ��£�ȱ ��ȱ ���������ȱ ����ȱ ����������ȱ ��� ��ȱ
�����ȱ �����������ȱ ��£¢��ȱ ���������ǯȱ ������ȱ ŗȱ ��� �ȱ �ȱ
��������������ȱ ��ȱ ���ȱ �����ȱ ��������ȱ ���ȱ ���ȱ � �ȱ
���¢���������ȱ�����ȱ���������ǯȱ 
 
����������£�����ȱ ��ȱ ���ȱ �������ȱ �����ȱ �������ȱ ���ȱ
	����¢���ȱ�����������ȱ 
������������ȱ ���ȱ ���ȱ �������ȱ ���ȱ �����¢���ȱ �����������ȱ
 ���ȱ�������ȱ���ȱ���������¢ȱ���ȱ�� �ȱ���ȱ�������ȱǻ�����ȱŘǼǯȱ
���ȱ��ȱ�����¢��ȱ��ȱ�ŗŗŗŘ	ȱ���ȱ��ȱ�����¢��ȱ��ȱ�řŚŜş�ȱ
��������¢ȱ ��������ȱ ��ȱ ���¢ȱ �� ȱ �����������ǯȱ ����ȱ ���ȱ
����¢ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ	�����ȱǻŗşşşǼǰȱ��ȱ�����¢��ȱ ��ȱ����ȱ
��������ȱ ��ȱ ���¢ȱ �� ȱ �����������ȱ ��ȱ �������ȱ �¢ȱ ������ȱ�ȱ
�����������ȱ ����ȱ �����ȱ ����ȱ ŖǯŖŖȱ ��ȱ Ŗǯŗřȱ ���¢ǯȱ ���ȱ ����ȱ
������ȱ��ȱ�� ȱ��������¢ȱ ��ȱ��������ȱ���ȱ���ȱ��ȱ�����¢��ȱ
��ȱ�řŚŜş�ȱ��ȱ���ȱ����¢ȱ��ȱ���¡���ȱ��ȱ��ǯȱǻŘŖŖŜǼȱ��ȱ��ȱ�Řȱ���ȱ
����������ȱ��������ȱ�¢ȱ���������ȱ�������ǯȱ�������ȱ����¢ȱ
�¢ȱ�����£��ȱ��ȱ��ǯȱǻŘŖŖşǼȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ��ȱ��ȱ�����¢��ǯȱ
��������ǰȱ ��ȱ �����������ȱ ���ȱ �řŚŜş�ȱ ���ȱ �����ę�����¢ȱ

���ȱ����������ȱ������������ȱ���������ȱ���ǯȱŗŖŗȱ��ǯȱŘȱǻ����ȱŘŖŗŞǼ 

�����ȱ����ȱ�ǯȱ	��£����ȱ��ȱ��ǯ� ������ȱ	���ȱ������ȱ����������ȱ���¢���������ȱ��ȱ����ȱǻ���ȱ������ȱ�ǯǼȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱ 



ŗŗŚȱ 

 

�� ��ȱ���ȱ���ȱ������ȱ�������ȱ������ȱ��ȱ����ȱ����ȱ�������ȱ
��ȱ �������ȱ ��������ȱ ���ȱ ���ȱ ��ȱ �����������ǯȱ����ȱ ����ȱ
������ǰȱ ��ȱ ����ȱ ����ȱ ��ȱ �������ȱ �¢ȱ ���ȱ �������ǰȱ ��ȱ
�����������ȱ ���ȱ �řŚŜş�ȱ  ���ȱ ��ȱ ������ǯȱ ��ȱ ���ȱ ��ȱ
�¢�������£��ȱ����ȱ���ȱ�� ȱ��������¢ȱ��ȱ��ȱ�����¢��ȱ ��ȱ
���ȱ ��ȱ ���ȱ ���������ȱ ���������ȱ ��ȱ ����ȱ � ����ǯȱ ��ȱ ���ȱ ��ȱ
��������ȱ ����ȱ ���������ȱ �������ȱ ���ȱ �ȱ ���ȱ �ȱ �������ȱ ��ȱ
�ŗŗŗŘ	ȱ ���ȱ �řŚŜş�ǰȱ �����������¢ǰȱ �����ȱ ��ȱ ��������¢ȱ
��������ȱ���ȱ�������ȱ����ȱ���ȱ����������ǯȱ 
 
�����£¢�����¢ǰȱ  ����ȱ ��ȱ ���ȱ ����������¢ȱ ����ȱ ��ȱ
����������ȱ������ȱ����ȱ���ȱ����������ȱ��ȱ������£¢����ȱ��ȱ
�ȱ �����ȱ ǻ�����ȱ ��ȱ ��ǯȱ ŘŖŖŖǼǰȱ ��ȱ ����ȱ ��� �ȱ ��ȱ�����ȱŘǯȱ ��ȱ
���ȱ ��ȱ ��������ȱ ����ȱ ������£¢��£��¢ȱ ������ȱ  ���ȱ �� ��ȱ
���ȱ �� �ȱ ��������ȱ  ���ȱ �������ǯȱ ����ȱ �����ȱ ��ȱ �¡������ȱ
�������ȱ ��� ���ȱ �� �ȱ ���ȱ �������ǰȱ ���ȱ ������ȱ ���ȱ ���ȱ
����ȱ�����ȱ��������ǰȱ���ȱ���ȱ��Ĵ��ǯȱ��ȱ��� �ȱ��ȱ���ȱ�����ǰȱ
�����ȱ��¢ȱ��ȱ ���������ȱ��ȱ �� �ȱ ����ȱ �����ȱ �����ȱ ���ȱ ���ȱ
		ȱ ���ȱ ��ȱ �����¢���ǰȱ ���ȱ ���������ȱ �������ȱ �����ȱ ���ȱ
��ȱ���ȱ��ȱ�����¢���ȱ���ȱ�ŗŗŗŘ	ȱ���ȱ�řŚŜş�ȱ����ǯȱ 
 ���ȱ �ŗŗŗŘ	ȱ ���ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ ��ȱ ������ǰȱ ���ȱ ����ǰȱ
���-������ǯȱ ��ȱ ���ȱ �����ȱ ����ǰȱ �řŚŜş�ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ �ȱ
������ȱ�¡��ȱ������ǰȱ���ȱ ��ȱ�ȱ�¢���¢����ȱ���¢��������ȱ
���ȱ������ȱ��ȱ ������ȱ ��ȱ ���ȱ�����ȱ����ȱ ��������ȱ ǻ�����ȱ
���ȱ 	�����ȱ ŗşşşǼȱ ���ȱ ��������ȱ ��ȱ ���ȱ ������ȱ �������ǯȱ


����ǰȱ�ȱ��������ȱ����������ȱ������������ȱ���ȱ��ȱ���������ȱ
��ȱ ���ȱ ����������ǯȱ ��ȱ ���ȱ ����� ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ ���£¢���ǰȱ
���������������ȱ���ȱ����ǰȱ����ȱǻŘŖŗŖǼȱ�¢�������£��ȱ����ȱ
������£¢�����¢ȱ ���ȱ ����ȱ ��ȱ ������ȱ ��ȱ ���ȱ ����ȱ ���ȱ
������������ȱ��ȱ���������ǯȱ��ȱ�������ȱ���������ȱ�����ȱ ����ȱ
�� ȱ ���������ȱ �����ǰȱ �������ȱ ����ȱ ����ȱ �¡������ȱ
���¢���������ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ ��ȱ ��ȱ �����ȱ ����������ȱ ��ȱ
�����ȱ ����ȱ ���ǰȱ ����ȱ ������ȱ ������¢ȱ ��ȱ �������ȱ ����ȱ
���������ȱ ��ȱ ���������ȱ ��ȱ ����ȱ ����ę����ǯȱ ����ȱ �¢��������ȱ
���ȱ ����ȱ ����ȱ ��ȱ �����������ȱ ��ȱ ���ȱ ����ȱ ��ȱ ���ȱ ����ȱ
���¢���������ȱ��ȱ���ȱ�������ȱ��������ȱ��ȱ������ǯȱ 
 
�����������ȱ ����¢���ȱ ��� ���ȱ ���ȱ 	���ȱ ����ȱ ���ȱ
� ���ȱ������ȱ 
�����������ȱ����¢���ȱ�����ȱ���ȱ�����ȱŗŘȱ��ȱ�������ȱ ���ȱ
���������ȱ ��ȱ ���ȱ ��ȱ ���ȱ �����¢���ȱ ���ȱ ���ȱ ����ȱ
���¢���������ȱ  ���ȱ ����������ȱ  ���ȱ ���ȱ ����������ȱ
������ȱ��ȱ�� �ȱ���ȱ��� ��ȱ������ȱ��ȱ���ȱ�������ǯȱ���ȱ�����ȱ��ȱ
���ę�����ȱ ��ȱ���ȱ��ȱ΅ȱƽȱŖǯŖśȱ����ȱ����ȱ���ȱ�-������ȱ����ȱ
����ȱ ŖǯŖśǰȱ ���ȱ �����������ȱ �¢��������ȱ ����ȱ �����ȱ ��ȱ �ȱ
��ě������ȱ��� ���ȱ���ȱ�������ȱ������������ȱ��ȱ���ȱ������ȱ
���ȱ ���ȱ ��ě�����ȱ �����¢���ȱ ��ȱ ��������ǯȱ ����ȱ�����ȱ ����ȱ
���ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ ���ȱ���ȱ���ȱ�����¢��ǯȱ 
 �����ȱ ����ȱ �ŗŗŗŘ	ȱ ���ȱ �řŚŜş�ȱ ����ǰȱ ��������ȱ

���ȱ����������ȱ������������ȱ���������ȱ���ǯȱŗŖŗȱ��ǯȱŘȱǻ����ȱŘŖŗŞǼ 

)LJ�����5HSUHVHQWDWLYH�SKRWRJUDSK�RI�3&5-5)/3�SDWWHUQV�RI��D��$�*�VXEVWLWXWLRQ�DW�SRVLWLRQ�������/DQH���–���NE�ODG�
GHU��/DQH���–�$$������ES��/DQHV�������DQG���–�**������������ES��/DQHV���DQG���–�$*������������������ES����E��
7�&�VXEVWLWXWLRQ�DW�SRVLWLRQ�������/DQH���–���NE�ODGGHU��/DQHV����DQG���–��77���������ES��/DQH���–�&&������������
���ES��/DQHV�������DQG���–�7&����������������������ES�� 

�����ȱ Řǯȱ	����¢���ȱ ���ȱ �������ȱ �����������ȱ ��������ȱ ���ȱ �ŗŗŗŘ	ȱ ���ȱ �řŚŜş�ȱ ���ȱ ����ȱ ���¢���������ȱ �����ȱ
� ���ȱǻ���ȱ������ȱ�ǯǼȱ�������ǯ 

6DPSOH 

$����* 7����& 

*HQRW\SLF�)UHTXHQF\ $OOHOH�)UHTXHQF\ *HQRW\SLF�)UHTXHQF\ $OOHOH�)UHTXHQF\ 

$$ $* ** $ * 77 7& && 7 & 

6RZV ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

3LJOHWV ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� 

�����ȱ����ȱ�ǯȱ	��£����ȱ��ȱ��ǯ� ������ȱ	���ȱ������ȱ����������ȱ���¢���������ȱ��ȱ����ȱǻ���ȱ������ȱ�ǯǼȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱȱ 



ȱŗŗś 

 

�����¢���ȱ ���ȱ ������¢���ȱ  ���ȱ ����ȱ ������ȱ ���ȱ ��������ȱ
�����������ȱ ���ȱ����������ȱ������ȱ��ȱ���ȱ������ȱ�� �ȱ���ȱ
�������ǯȱ���������ȱ���ȱ�����¢���ȱ��ȱ�ŗŗŗŘ	ȱ���ȱ�řŚŜş�ȱ
 ��ȱ����ȱ�������ȱ���ȱ����ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ���ȱ����ǰȱ���ȱ
����ǰȱ ��ȱ ��ȱ��������ȱ ����ȱ ��������ǰȱ ���ȱ � �ȱ����ȱ���ȱ�ě���ȱ
���ȱ �����ȱ��ȱ ��ȱ ����������ǯȱ�����������¢ǰȱ �¢���������ȱ �ě���ȱ
��ȱ ����ȱ���ȱ��������ȱ�ě���ȱ��ȱ� �ȱ�������ȱ��ȱ��Ĵ��ȱ����ȱ
������ȱ ��ȱ ���ȱ � �ȱ �����������ȱ �������ȱ �����ȱ ����¢ȱ ���ȱ
�����ȱ��ȱ��������ǯȱ 
 
�����¢���ȱ  ���ȱ ����ȱ ����������ȱ ���ȱ ������ȱ ���ȱ
��������ȱ�����������ȱ ���ȱ����������ȱ������ǯȱ
�����¢��ȱ��ȱ�ȱ
�����ę�ȱ ���ȱ ��ȱ ����ȱ ���ȱ �����ȱ �������ȱ ��������ȱ ��������ȱ
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